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 2020,וארפבר 3 פ,, תש"' שבטח

 עודפיםיתוח ולפ בקרנות ברוצשנ ייםמנז יםודפע תעשקלה יםכלל .1
 חריםא יםימנז

 הרקע

 ןמומיה ותורמקמ לקח ם.נישו יםרמומג וןיממ ותורמק ותבלקמתיווממקה ותוירשה
 ת.אח יםספכתשנ על יםעולהם,כירואןזמ קיפרב ותמיקומה ותישוהר תא משלש יםעדיומ
 תירמכמ רהמותח,תופי ותודעבב יםבעל ותתפשתהה,בחהש טליהי ותמנלתןני להאיןב
 האל וןיממ ותורמק .מהדווכ יתיבקצת יהנספב יםבדעו ותתפשתהה,סינפ ספיכ ין,קעקרמ
 וןיממ ותורמק ם.ריאח יםדיתיע יםומלתשלאו חתופי ותודעב עצוביל רםיקבע יםעדיומ
 לכל רךבד( יםרקצ ןזמ קיפרב פתוטש ותלפעיל יתוממקה ותרשה את משלש יםעדיומ יםחרא

 ה,ונרנמא ותנסהכ תנולמ תןני להאיןב.)ת)טפשוה יםספהכ נתשלע להעו נהאיש פהקולת
 ששמל ותעדיוהמ ת,רואח ותנסהכו וךינח ורעב אשמר יםורהמישלותת,יותפושתהת,רואג
 . פתוטהשםספיהכתשנךהלבמתמיקוהמתשוהרתא

 תיושולר ותחיהנ (8/94'מס זרחו) יםהפנ רדמש כ"למנ דיי על מוסורפ 1994 סטוגוא דשחוב
 רםשט וחיתפתדובולע רןלק יםורקשה יםונש יםשאנובתןאו ותנחלה דונועשת,יווממקה

 םניהפ רדמש כ"לנמדיי על סםורפ 2008 רילאפ דשחובם.יימנז יםדפעו של ותקעהשול דהיוע
 ה.אל תיונחלה וןדכע(/20084'מס רחוז)

 :הלןט לרמפוה למענ תלת דונוע ת,ווראמה ותחיהנה את םיפיחלהמ ם,ייכחנוה יםכללה

 ר,יתה יןב ,אובטהתש ון,הה וקשב ןרואחה ורעשב ללוחותשה ותורתמול יםויינלש
 ר.בבע תמוייק יוהש להא על עהשקלה תבוטירנלטא של וןמגו תספהוב

.1 

 פיודבע יקחזלה תמיקוהמ ותרשה הויעש םבהש מןהז קיפרל ותקעהשה וגיס מתתאלה
 תקעוהש יןב נהבחה וךת ת,זא לו.קבהת מןלשש ותטרלמ הםב ושימלש עד יםמנמזו
 ר.ותי תכורוא ותקופלת םיימנז יםדפעו של תקעוהש, לצרק מןלז יםניזמ םדפיעו של

.2 

 םחובת יםשבתומה) יתוממקה תשוהר יבולתק כלל של לייאהר רךהע על רהמילש
 וןהה וקבש לקבל תןניש יתאלריה הואתשה פתוסבת ,(נהדיהמ תקופמ אוו/ טהיפוש
 ך.מון נכוסי תעלוב ותקעהשל

.3 

 רבוציה ספיכ לע וחיקופ רהבק יוננגנמ תביעק וךת תן,ניש לככ ם,כיהלי וטישלפ
 ת.מיקוהמ תשובר םדיפקמוה

.4 

 לוע יםרע יודאיג לע גם ותמיקוהמ ותוירשה תבויחומ הםשב יםכללה לתהחב רךצול
 ת.יווממקה ותוירשה של תןיטשלב או תןעלובבש יםידאגת

.5 

ותרנהק פיכס וליהנ  .א

 ן,הלשל יםשאנוה חדא כלל ותרדפנ ותדייעוי וחיתפ ותרנק לנהל יתוממקה ותרשה על
 :שללמ או,ר) יםרדנפ נקב ותונשבח הללנ בהחוה ברבד יןד כל ותראהול וףכפב אתוז

] ףסעי 251 1985-  חוסנ תוריהעי תודפקד ל ףסעי , "השמהת בציתקה תדוסוק יחוד ל31
 תרומטם לסינכ תהגנת ובוקצה יספכ ודייע תיווממקה ותישוהר קחול 5 ) ףסעיו [חדש

 2000).–"סתש (חינוך
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בכל רשות מקומית תמונה ועדת השקעות. להלן הרכב הווע דה: 

  
 - יו"ר הועדה  – גזבר הרשות המקומית . 

או  השכלה בעלי הרשות המקומית שהם אחד או שניים מעובדי - עובד
הכשרה  מתאימות בתחום זה, ימונו על-ידי  ראש הרשות המקומית על-פי 

המלצתו של גזבר הרשות  המקומית.  

 

  

  
  

 
 
  

  
   

  

 2. בחירת הגורם החיצוני תיעשה כמפורט בסעיף ה' להלן.  
  

 2020/2 יכללהל הנזר המוח
 2020,וארפבר 3 פ,, תש"' שבטח

 ביווב םמי .1
 (ותרכמדוםשיביכ) ותוברח תלילס .2
 תיעול .3
 חהשבה טליהי .4
 וחפת ריבוציחשט .5
 יןקעקרמ רתכימ .6
 (םמיודהק םאיושהנ דאח רועבאשל)חתופי ותודעברועבםוליקבלתתלליכרןק .7

 ןאופבמהאימתהיתודייעהרןבק הלונווימורשי עיללותרנהק ורעב יםבלתקהמ יםספהכ
 תאווצוה ותפקיז חרוא,ורמק כלמרןקה וליקבת חראמישוריואיונבחש קבמע שראפשי

 תשולר שראפיהוראמהתגרמסב ותרנהק ספיכ הולני. ותונהש ותטרמלרןהקמאווצשה
 ענבשת אהשותה לו.קבהת מןלשש ותטרמל רקו אך יםספכ תםובא מששתלה יתוממקה
 .מהאימתהיתודייעהרןהק של הנסהככיםומישברףזקתי ם,יניזמהיםדפהעו תקעהשמ

 תהבודעכידרת ומיקומה ותרשב ותקעהש תעדו .ב

           

נוספים  מבין עובדי הרשות המקומית ימונו על  ידי   - עובד אחד או  שניים  
ראש הרשות המקומ ית. 

ידי  יו"ר  הועדה   ישיבות הוועדה  תיערכנה על-פי  הצורך,  בתדירות  שתיקבע  על
ובתנאי שהוועדה תתכנס לדיון לפחות אחת לשלושה חודשים.  

ישיבות הוועדה  תתקיימנה בהרכב שלא יפחת  משלושה חברים  ובתנאי  שאחד 
מהם  יהיה  יו"ר הוועדה.  במקרה  של  שוויון  בהצבעה  על נושא  מסוים,  יהיה ליו"ר 

ומכ ריע.  הוועדה קול נוסף 

 תעצמוו יתוממקה ותרשה של יםספהכ דתוע עתדילי אוובי דהוועה ותלטהח
 .יתוממקה ותרשה

 וניצחי םגור דילי ותקעהש קית הולני רתסילמ תמכוס

גורמים  חיצוניים , שעיסוקם   רשאית  להחליט  על מינוי ההשקעות   1. ועדת 
לשם ניהול תיק  השקעות )להלן  – "הגורם  החיצוני" (, ניהול  תיקי

או  חלק ממנו.    ההשקעות של הרשות המקומית,
  

 3. הגורם החיצוני יפעל  על פי מדיניות ההשקעות  הכללית, כאמור בסעיף  ד  
להלן.  

 2.ב
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 2020/2 יכללהל הנזר המוח
 וארפבר 3 , 2020 פ,, תש"' שבטח

ותקעהשה דתוע דיל יע וחדיוב ועקמ  3.ב

חר תום כל רבעוןלא ימים-60 . מ חראוא יח לו"ד וךערת ותקעהשה דתוע
 תמיקוהמ ותרשה של יםספכה דתוע "ריוול יתוממקה ותרשה אשלר גשיו "חדוה
 יברח של נםיולע יםוחפת יויה יםתיקופהת ות"חדוה . תי"קופת "חדו"– ) הלןל(

 ת.מיקוהמ ותרשה צתמוע

 :יםבאה יםוננתה את ולכלי יפתקוהת "חדוה

ון.בעהר ךהלבמ העדווה הימקיש ותיבישה פרמס .1 

ת.קעוהשה ותנידימ .2 

 ותואתשוה וןבעהר וףלס יתוממקה ותרשה של ללכוה ותקעהשה יקת כבהר
 ריעובש גם שראפה דתמיוב ם,מיכובס( וןבעהר לךמהב בו שגוהוש ותוללהכ

 (. ותקעהשה סךמ

.3 

 להוניל ותברהח דיי על הלונוש ותקעהשה כלל וךמת וללהכ וםסכה
 ת.קעוהשה

.4 

 יםומסכב) ותברח תןאומ חתא כל דיי על גהוששה לתכולה אהשוהת
 .ת(קעוהשה סךמ ורשיעוב

.5 

ותקעהשה דתוע של תולטהחוה תילופעה עודתי  4.ב

 תטוחלההו ותויעילהפ הדנתועתםבהש יםיקתוהלוינ יתוממקה ותרשב
 :הלןשל

 רבבדו ותקעהשה דתעו לש יהנומי ברבד יתוממקה ותרשה אשר ותלטהח
 ה.ב םריחבה כבהרב יםויינש

.1 

 ראש תו,חלפה או ותקעהש קיתי הולניל ניצוחי רםגו רתחיב ברבד ותלטהח
 ה.ל זוהלנ ה' ףסעיב רמולא םתאבה לוקבהת

.2 

ת.קעוהשה ותיינמד רדבב ותלטהחן ויוד .3 

ת.קעוהשה דתוע של התיויבישמ יםקולטורופ .4 

ת:קעוהש על תטוחלה .5 

 כל בילג יןיכ דו,י על מךוסשה חרא בדעו או יתוממקה ותרשה ברגז
 ה.ונרעפי עדמוו עהשקהה איתנ את מתכמסה מתשותר עהשקה
 ותסדמוה או יםנקהבמ בלותקשה ותצעהה נהרפצות זו מתשותרל

 לןלה ףסעי אור( 5 (. םייספהכ

-

 ףסעי לפי ותקעהש יקת הללנ נהמוש ניצוחי רםלגו או נקלב ותראהוה
 דיי על ותומחת נהייתהו תבבכ נהנתתי ת,וקעהש ברבד זה הלנול ה'

 .דםי על כךו למכוסשה מי דיל יע או ר,זבהגת ושוהר שרא

-
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 2020/2 יכללהל הנזר המוח
 2020,וארפבר 3 פ,, תש"' שבטח

 תשוכירברבדםיד עלכוסמיושמי או ברהגזוותרשהאשרותראהו
 ותנינית,נילפוט אהורבה צעובושי צרקמןלז ותונקדפי של ושיממאו
 תוצעהה של תבבכ יתדמי מתשותר רךעתיש כךל וףכפב צעווויב
 ןוציבך,לכ מךסהוש בדעו תואו ייד על יתונטלפההיחבש בלותקשה
 תצלהאב יןא.צועביל ותראהוה תןמ ברבד תולטהחל יםוקימהנ

 תוראהו יפ על ותמכהס ליצימא של תםיוחרמא רועלגיכד ותוימכהס
 .יןד כל

 6. .תקעוהש אושבנ םקיבנמ בלתקשת הצעה כלמ דיעות

ת.קעוהשה תעדי ויד על כוערשנ םייתקופהת תחודו"מה קותע .7 

ם.קיתי וליהלנ ותברהחמ חתא כל דיל יו עגשהוש יםשיודהח תחודו"מה קותע .8 

 יםמנמזוהפיעוד תעשקהעלטחלילהתמכוס .ג

 תשוהר של םניוממזהםריזת יסבסלע נהבלקתת יםמנמזוה דפיעו עתשקה על ותלטהחה
 .(זה הלנול.1ד. ףסעי אור)תמיקוהמ

 םבהויצפלאכיתי,שנהיבקצהתנתהכלךמהבאהנרהםבישלג יםמנמזו דפיעוותקעהש 1.ג
 (,יתכחנוה יםספהכ תשנל וגעבנ וןכידע עתלוא) בהרוהק יםפכסהתשנ לךמהב ושימש

 תמיקוהמ ותרשה של ותקעהשה דתוע עהקבש ותקעהשה ותנידילמ אםהתב שוייע
 ן:הלדלוכהל זוהבנ בעונקש ותבלמגף לכפווב

 הותבא שראוהמ תישנהבהציתקמ %10עד או ר,מוכא ותקעשהה קףהי סךמ %10 עד
 רזבהג .יתוממקהתשוהר ברגז ורישבא – הםיינמב וךנמהילפ ר,טבצבמ יםספכ נתש
 .וראמכתןנישורישא על וןבעלרתאחתקעוהשהדתוועח לוויד

 ינתהש בהציתקמ %10 על לההעו ואת,קעוהשה קףהי סךמ %10 על לההעו עההשק
 ת.קעוהשה דתוע ורישבא-םפיכס תשנ הותבא רושמאה

 םבה ויצפ כי ,תישנה יבקצהת נתהכ לךמהבהראנ הםבישלג םניוממז דפיעו ותקעהש 2.ג
 (יתכחנוהיםספהכ נתלש וגעבנוןדכעי עתלאו)בהרוהק יםספהכ נתשלךמהבושימש
 וורישבא,("ממק)אלשרק יבנ של דמוע רקצהוומלתדותעובאו אינקבוןקדבפי דופקיו

 .וןקדהפי פתקותושידחותרבל-ה"קדהפ"ה,זיףסעיןנילעת.מיקוהמ ותרשהברגזשל

 יםנחמ יםקו –תקעוהשה ותינימד .ד

 יםמנמזו םריתז על תססותבה 1.ד

 קולשי לפי ת,בוסילנ םתאבה מןז קיפרב)םניממזו יםזרת וךעריתמיקוהמ ותרשה ברגז
 ם:ייכזמרםקיפרישנלקהחלובותויפהצתאווצההוותנסהכהןבוחשבובאיובוש,(תודע
 ייבקצת רתסגבמ ותצאהוו ותנסהכו גילהר יבקצהת רתסגבמתטפושו ותצאהוו ותנסהכ
 דימועלתןנתיתחדיומבלמתשות.(םילירגילתהב יםיבקצהתווחיתהפ ותרנק)וחיתהפ

 ח.תוהפי ביציתק של םוליקבבת םיויצפה(צועביה) השימוש
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 2020/2 יכללהל הנזר המוח
 2020,וארפבר 3 פ,, תש"' שבטח

 תקעוהשהותינימד 2.ד

 של ותקעהשה ותנידימ עתביק על צהמועהניבפ ליץתמ יתוממקה ותרשב ותקעהשה דתוע
 ם,יישראפה עהשקהה ייקאפ נובחייתוקעהשה ותנידימ עתביק רךצולת.מיקוהמ ותרשה
 םתאבהו פי לעת,בימר אהשות בללקוהקעהשהלש אליריה רךהע את חטיהבל רהמטב

 הזיםמנמזו יםזרמת ותזרהנג ותקופתלת,מיקוהמ ותרשהשלםניוממזהיםזרתיתחזלת
 אובת,תישנה יבקצהת ורישא עתלם,יספכתשנ דימת.ופותק ןותבא יםויצפה יםדפלעוו

 רשואיל באתו ןמכ חרלאו יתוממקהתשוהר של יםספהכ דתוועבוןדיל ותקעהשה ותנידימ
 .צהמועה אתימל

 :מןלקכד בצוקמןלז ותונדיקבפ דופקיו יללע 2ג. יףסעב וראמכ יםמנמזו פיודע .1

 וץחבעמטבאו םקליש–םיינסינת פוסדמוב יםספיכ ותונקדפי
 .(הלןל(ו)2 ףיסע הרא וץחבעמט בילג)

 (."ממק)אלשרק יבנ של עדמו רקצ הוומל תדותעו

 :מןלקכד עושקיו,עילל 1ג. יףסעב וראמכ יםמנמזו פיודע .2

 .סהורבבתרוסחהנ אלשרינתדימשלבחותרואיג (א)

 ל.אשרק יבנ של דמוע רקצ הומלו תדותעו (ב)

 ב.צוקמןלז ותונקדפי(ג)

 %25 עד ף שלקבהי –גדרומב להומע A2 או להומע A תלועמגדירובתברוג"ח חא(1)(ד)
 ת.עוקק ההשתי ללמכ

 AA וגדירבתברוח "חגאב עהקהש ת,עוקשהה קתי ללמכ נוספים %15דע (2)
 לו. ילקבמגדירו או להמעו

 ,רךע ותירניל סהורהב של 125 "את דדבמ ותכללהנ ותברח של ותנימ(ה)
 תיווממק ותוירשכ רזווכשה ותמיקומ ותוירשל %10עד של קףהיב
 ת.יווממקה ותוירשה תרלי %5עד של ףיקבהת ונויתא

 תבלומגב,עהשקהה קיאפיב ותקיעמשה ותמננא ותרנוק סל ותודתע (ו)
 תבלומגל וףכפוב, עילל(ה)–(א) יםטנק יםיפסעב יםכרהנז עהשקהה

 :ותבאה

 קימנפל 3% עדלשורשיעב יהתה ותניבמותרוחב "חאגבהקעהש (א)
 ת.קעוהשה יקת כללמ חדא

 וא ותוייבחיהת תמיקוהמ ותרשל יש הםשב יםקרבמ (ב)
 ,חוץ בעמטלדהצמהמתייקשרכא או וץ,חבעמטבותוישרתקה
 םיקי הןשב ותודעב עצובילוא ד,יוצ שתכילר תבוייתחה מתדוגכ
 ,תרהי ין,ב ותקעהשהדתוע קולתש– חוץ בעמטבותומתש יברכמ

 ןבהש ותמננאתנוקרבאו חוץ בעמטבתנודויקבפ ותקעהש צעלב
 תימקי בוש בעמט תואוב אתוז,חוץ בעמטב ואה יםכסהנ כבהר
 .רהמוהאתבוייתחהה

 םאהתב יהתה ניצוחיה רםלגו ותקעהשה דתוע יבכתשת ותקעהשה ותנידימ .3
 לעיל. 2-ו 1 םניקט םיפיסעב וראמל
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 2020/2 יכללהל הנזר המוח
 וארפבר 3 , 2020 פ,, תש"' שבטח

ונייצח רםגו דיל יע ותקעהש קתי וליהנ  .ה

לשם  ניהול  תיק  תיקי  השקעות,  בניהול  גורם  חיצוני  שעיסוקו  מינוי   1. החלטה  על
לתקנות  תתקבל  בהתאם  חלק  ממנו ( , או  הרשות  המקומית  )כולו  ההשקעות  של 

לנהלים החלים לעניין  בחירה  זו ובכפוף לכל ד ין.  התשמ"ח -1987 , העיריות  )מכרזים  (,
חברות  על פי תוצאות  ההליך   שתי  לפחות  תיבחרנה  החלטה  כאמור,  תתקבל  אם 

המכרזי. בחירת החברות תובא לאישור מועצת הרשות המקומית.     
לעיל  והוראות  מדיניות ההשקעות הכללית כאמור בסעיף  ד  2. הגורם החיצוני יפעל  על פי
ידם,  בדבר  ניהול  תיק  ההשקעות.  הרשות  וגזבר  הרשות,  או  מי  שיוסמכו  על ראש 
הוראות אלה יכללו, בין  השאר,  את  המסגרת  התקציבית המאושרת להשקעות ע"י 

על  הרכב ההשקעות המוע דף.   הגורם החיצוני וכן, ככל הניתן, פרטים
 3. ועדת ההשקעות  תחייב  כל אחת מהחברות  שתיבחרנה להגיש לוועדה  )באמצעות גזבר  
הרשות המקומ ית( בסמוך ולאחר תחילת כל חודש,  דו"ח  נכון  לסוף  החודש  שקדם, 
ידה ובו פרטים  על הרכב ההשקעות,  עלותן,  ערכן לסוף  על תיק ההשקעות  המנוהל  על
החודש שקדם,  התשואה  שהושגה באותו חודש,  התשואה המצטברת  מתחילת ניהול 

ידי ועדת ההשקעות.    על  ידה וכן מידע נוסף, אם יידרש  על תיק ההשקעות
ידה ותיערך  תרשומת ממסקנותיה לגבי  התוצאות   4. הדו"חות שיוגשו לוועדה  ייבחנו  על

הנובעות מדו"חות אלה.   
 5. החלפת גורם חיצוני לניהול תיק  השקעות  באחר  תיעשה בהתאם לאמור  בסעיף קטן 

 1 לעיל, בשינויים המחויב ים. 

יםחרא יםרכלצ חתופים לדייועהמ םפיכסב מניש זמושי  .ו

 תרוקצ ותואהלו או תרי ותיכמשל יתוממקה ותרשה תקקזנ הםשב יםקרמ יםימקי
 םיימנהז יםמנמזוה דפיעו של ותקעהשמה יהצפוה אהשוהתמ ההבוג תןעלוש ד,מוע

 ח .תוהפי פיכסמ יםבענוה
 ןמומיל ורמקכ להא יםספבכ ניזמ ופןבא מששתלה יתשאר יתוממקה ותרשה
 הומבד דו,י על מךוסשי מי או יםהפנ שר ורישלא וףכפב ת,טפושוה יהותעולפ

 ר.אח אישרא לתטילנ

.1 

 תא יבחית יתוממקה ותרששה כךב נהותי להא יםספבכ ניזמה ושימלש ורישהא
 ,ילרג תיבלה יבקצלת או רןלק סהכנכה קףתיזש) יתיבבר גילהר יבקצהת ותצאהו
 בחשה יתיבר של רהיעומש חתיפ לא יתיבהר ורשיע .(וןימהמ ורמקל אםהתב
 ת.עת למע םרסתפהמ י,כללה

יםחרא יםידאגות םריע דייגוא על םלליהכ תחלה  .ז

 תורשה טתשליב יםחרא יםידאגת על כןו יםער דייגוא על גם יםחל זה זרחו פי על יםכללה
 דלבוב יםגופמה חדא כל של טישפמה נהמבמה יםיבחוהמ םיינושיב אתזת,מיקוהמ
 לע יםחרא יםידאגבתוודאיגה צתועמדיי על ותקעהשה דתועיברחנומוי יםער ודאיגשב

 םיידאגבתו ודאיגה ברגז דהוועה "ריו ידפקלת נהמוים,ריע ודאיגב ון.ריטורקדיהדיי
 .(יםספהכ הלמנ או דאגיהתבחש)לו ילקבמידפקת בעל-םריאח

ד,אגיהת של להנההה או וןריטורקדיהריחב יתרבמ את ותמנל ותזכה עהשממ טהשלי
 ד.אגיהת וןמהתצימח על לההעו ריעובשהזקהח או 

 יתוממקה ותרשהריספב שוםרית לחיוהנ .ח

 ה,אל יםכללמ יבחימתל ותמיקוהמ ותוירשב ספיכ וחיווד וםישלר ותחיהנה מתתאה
 םאת,זא .יםהפנ רדמשב ותונשבהח על נהמוהמו רתקוביל גףהא הלמנ דיי על שהתיע
 ח.וושא רישום ודיימות בנוחיות הקיאת ההנ לשנות צא על ידו כי יש מקוםיימ
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